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یرانا شیر بازار در گانو مصرف کننده گانیدکنندهتول یمتیروابط ق یبررس

چكيدُ       

دُ فسٍشی دز باشاز شيس ایساى زا بسزسی هی کٌد. دز ایي هطالعِ ایي همالِ زٍابط ليوتی بيي سطَح تَليد کٌٌدُ ٍ خس

 1394لغایت آذز  1382ّای هاّاًِ ليوت شيس اش فسٍزدیي اش هدل تصحيح خطای بسدازی هازکف سَئيچيٌگ ٍ دادُ

استفادُ شدُ است. الگَی فَق اجاشُ بسزسی زابطِ چٌد زضیوی بيي ليوت تَليدکٌٌدُ ٍ ليوت خسدُ فسٍشی زا هی 

بس اساس آشهَى عليت گسًجس یک زابطِ علی یک طسفِ اش ليوت تَليدکٌٌدُ بِ ليوت خسدُ فسٍشی تایيد دّد. 

لرا تغييس ليوت تَليدکٌٌدُ عاهلی بسای تغييس ليوت خسدُ فسٍشی شيس هحسَب هی شَد. ًتایج ًشاى هی دّد گسدید. 

ليوت خسدُ فسٍشی ٍ ليوت تَليد شيس دز ایساى  زابطِ 1394تا  1392ٍ ًيص اش  1385تا سال  1382فاصل سال  دز حد

اش الگَی اٍل تبعيت ًوَدُ است. بٌابس ایي ًَع زابطِ بيي دٍ سسی  1391تا   1386اش الگَی دٍم ٍ دز حدفاصل 

ليوتی بستِ بِ سياست دٍلت دز آى دٍزُ شهاًی هتفاٍت است. ًتایج اصلی ًشاى هی دّد یک زابطِ هثبت ًاهتمازى دز 

دازد. دز بلٌد هدت اًتمال ليوت بصَزت کاهل اًجام هی شَد ٍلی دز کَتاُ هدت تعدیل ليوت بيي دٍ  باشاز ٍجَد

سطح باشاز ًاهتمازى است. بِ عبازت دیگس خسدُ فسٍشاى اش ّس شَکی کِ شسایط عسضِ ٍ تماضا زا تحت تاثيس لساز هی 

دّد هٌتفع هی شًَد.
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 همدهِ     

ٔطبِؼٝ ٚ پػٚٞف ثبظاض٤بث٣ ٔحهٛلات وكبٚضظ٢ زض ازث٥بت 

التهبز وكبٚضظ٢ ٚ ثبظاض٤بث٣ ؾبثمٝ طٛلا٣٘ زاضز، ِصا التهبززا٘بٖ 

وكبٚضظ٢ ثب ٞسف ثٟجٛز ػّٕىطز ثبظاضٞب٢ وكبٚضظ٢ ٚ ٔٛاز 

 غصا٣٤ ٚ افعا٤ف ؾٟٓ وكبٚضظاٖ اظ ٔربضج غصا٣٤ ٔهطف

وٙٙسٌبٖ ، ؾبذتبض ثبظاض ، حبق٥ٝ ثبظاض٤بث٣ ٚ وبضا٣٤ ثبظاض ٔٛاز 

غصا٣٤ زض ؾطٛح ٔرتّف ضا ٔٛضز ثطضؾ٣ ٚ پػٚٞف لطاض ٣ٔ زٞٙس 

(. اظ آ٘دب وٝ ل٥ٕت ثٝ ػٙٛاٖ ٔىب٥٘عْ  1389)حؿ٣ٙ٥ ٚ ٕٞىبضاٖ، 

ان٣ّ اضتجبط ثبظاضٞب٢ ٔرتّف ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ؾطٛح ٔرتّف ثبظاض زض 

بذت ٚ اضظ٤بث٣ ؾطح پ٥كطفت ٚ ٘ظط ٌطفتٝ ٣ٔ قٛز، خٟت قٙ

وبضا٣٤ ثبظاض ٣ٔ تٛاٖ ثٝ زٚ ٔؼ٥بض تدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ حطوت ل٥ٕت زض 

ؾطٛح ٔرتّف ثبظاض اػٓ اظ ت٥ِٛسوٙٙسٜ، ػٕسٜ فطٚـ ٚ ذطزٜ 

فطٚـ ٤ؼ٣ٙ ا٘تمبَ ػٕٛز٢ ل٥ٕت ٚ حطوت ل٥ٕت ث٥ٗ ٔٙبطك 

ٔرتّف زض ؾطٛح ٤ىؿبٖ ثبظاض ٤ؼ٣ٙ ا٘تمبَ افم٣ ل٥ٕت اقبضٜ وطز. 

ل٥ٕت ٔحهٛلات وكبٚضظ٢ ؾط ٔعضػٝ ثب ل٥ٕت ذطزٜ اذتلاف 

فطٚق٣ ٤ى٣ اظ ٔؿبئ٣ّ اؾت وٝ ٕٞٛاضٜ زض ثبظاضضؾب٣٘ ٔحهٛلات 

وكبٚضظ٢ ٔططح اؾت. اظ ا٤ٗ تفبٚت ل٥ٕت تحت ػٙٛاٖ حبق٥ٝ 

ثبظاض ٤بز ٣ٔ قٛز ٚ ٥ٔعاٖ آٖ زض ٟ٘ب٤ت ٔٙدط ثٝ اضائٝ ذسٔبت 

تبث٥ط ثبظاضضؾب٣٘ ٔحهٛلات وكبٚضظ٢ ٣ٔ ٌطزز. ا٤ٗ أط تحت 

ػٛأُ ٔرتّف اظ لج٥ُ ٘ٛؾب٘بت ل٥ٕت لطاض زاضز. ا٤ٗ ٘ٛؾب٘بت 

ل٥ٕت چٙب٘چٝ ٔٙدط ثٝ ا٘تمبَ ٘بٔتمبضٖ ٌطزز حبئع ا٥ٕٞت ثؿ٥بض 

ذٛاٞس ثٛز ثٝ ػجبضت٣ اٌط تغ٥٥طات ل٥ٕت ت٥ِٛسوٙٙسٜ وبٔلا ثٝ 

ٔهطف وٙٙسٜ ٔٙتمُ ٘كٛز ا٘تمبَ ل٥ٕت ٘بٔتمبضٖ اؾت وٝ ا٤ٗ ذٛز 

(.1389ثبظاض٤بث٣ ٣ٔ ٌطزز)ٔمسؾ٣ ٚ ٔطة،ٔٙدط ثٝ افعا٤ف حبق٥ٝ 

ل٥ٕت ٔحهٛلات وكبٚضظ٢ ٤ى٣ اظ ٟٕٔتط٤ٗ اثعاضٞب٢ تره٥م 
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This study investigates the price relations between producer and consumer level in the Iran fluid

milk market. We applied a Markov-switching vector error correction model on the monthly

price data from March 2003 to December 2015 to allow for multiple regime shifts in the

relationship between farm and retail prices. A model with two regimes with three lags has

finally been chosen and estimated. According Granger Causality Test there is one side causality

relation from producer’s price to consumer’s price. Results show that second model, points to

data that relates to 2003 until 2006 and also, 2013 to 2015; whereas, those following first model,

refer to 2007 till end of 2012. Thus the type of relationship between two series is different 

depend on policy actions that government adopts during the times. Main results show existence

of a positive price asymmetry in the market. In the long run price transmission is perfect, while

in the short run price adjustment between two market levels is asymmetric. On the other hand, 

retailers benefit from any shock that affects supply or demand conditions. 
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ٔٙبثغ زض التهبز ٣ّٔ اؾت ٚ ٥٘ع ٘مف تؼ٥٥ٗ وٙٙٙسٜ ا٢ زض التهبز 

وكبٚضظ٢ وكٛضٞب زاضز. ثط اؾبؼ قٛاٞس ٔٛخٛز ل٥ٕت 

ٔحهٛلات وكبٚضظ٢ زض ل٥بؼ ثب ؾب٤ط وبلاٞب اظ ٘ٛؾب٘بت ث٥كتط ٚ 

قس٤ستط ثطذٛضزاض اؾت،ا٤ٗ أط زلا٤ُ ٌٛ٘ب٣ٌ٘ٛ زاضز ،اظ  ٌبٞب

خّٕٝ ثط اثط ثٝ ٞٓ ذٛضزٖ تؼبزَ ٥ٔبٖ ػطضٝ ٚ تمبضب حبزث قسٜ ٚ 

طج٥ؼتب قست ٚ ضؼف آٖ ثٝ ٥ٔعاٖ تغ٥٥ط ػٛأُ ٔٛثط ثط ػطضٝ ٚ 

(. ٕٞچ٥ٙٗ ل٥ٕتٟب، 1385تمبضب ٚاثؿتٝ اؾت)حؿ٣ٙ٥ ٚ ٥٘ىٛوبض،

س وكبٚضظاٖ، ٔجبزِٝ  ٟٕٔتط٤ٗ ػبُٔ تؼ٥٥ٗ وٙٙسٜ ؾطح زضآٔ

وٙٙسٌبٖ ٚ نبزضوٙٙسٌبٖ وبلا٢ وكبٚضظ٢ ٚ ؾطح ضفبٜ التهبز٢ 

ٔهطف وٙٙسٌبٖ ٞؿتٙس. افعٖٚ ثطا٤ٗ، اضتجبط ث٥ٗ ل٥ٕتٟب زض ؾطٛح 

ت٥ِٛسوٙٙسٜ ٚ ٔهطف وٙٙسٜ، قبذه٣ اظ وبضا٣٤ ثبظاض ٚ زض ٘ت٥دٝ 

ضفبٜ ت٥ِٛسوٙٙسٌبٖ ٚ ٔهطف وٙٙسٌبٖ ثٝ زؾت ٣ٔ زٞس وٝ اظ 

ت ٌصاض٢ ٥٘ع ثب ا٥ٕٞت اؾت. ثٝ ٥ٕٞٗ ز٥ُِ تدع٤ٝ ٚ ز٤سٌبٜ ؾ٥بؾ

تح٥ُّ ل٥ٕت وبلاٞب٢ وكبٚضظ٢ ٞٓ اظ ٘ظط التهبز٢ ٚ ٞٓ اظ ٘ظط 

ؾ٥بؾتٍصاض٢ زاضا٢ ا٥ٕٞت اؾت. زض ا٤ٗ ذهٛل، ثؿ٥بض٢ اظ 

التهبززا٘بٖ وكبٚضظ٢ ثٝ فطآ٤ٙس ا٘تمبَ ل٥ٕت زض ؾبذتبض ثبظاضٞب٢ 

زازٜ ا٘س)حؿ٣ٙ٥ ٚ  ٔطتجط ٚ اظ ٔعضػٝ ثٝ ذطزٜ فطٚق٣ تٛخٝ ٘كبٖ

(.  ٔطبِؼٝ ضٚاثط ل٥ٕت٣ زض ؾطٛح ت٥ِٛسوٙٙسٜ، ٥٘1385ىٛوبض،

ػٕسٜ فطٚق٣ ٚ ذطزٜ فطٚق٣ اثعاض٢ ضا٤ح ثطا٢ ا٘ساظٜ ٥ٌط٢ 

ضلبثت پص٤ط ثٛزٖ ثبظاضٞب٢ ٔرتّف زض زٞٝ اذ٥ط ثٛزٜ اؾت. ٘حٜٛ 

ا٘تمبَ ل٥ٕت زض ؾطٛح ٔرتّف ثبظاض، چ٣ٍٍ٘ٛ فؼب٥ِت ٥٘طٚٞب٢ 

ض ضا ٕ٘ب٤بٖ ٣ٔ وٙس.ثب تٛخٝ ثٝ ا٥ٕٞت٣ وٝ ل٥ٕت تبث٥طٌصاض زض ثبظا

ٌصاض٢ ق٥ط اظ ٘ظط حٕب٤ت اظ ت٥ِٛس وٙٙسٌبٖ ٚ ٔهطف وٙٙسٌبٖ 

ٔب ا٤ٗ ٘س ثٝ ا٣ٔتٛـت٣ زض ثبظاض ق٥ط ا٤طاٖل٢ٕ٥ ضٚاثط بـ٤بفتٝٞزاضز، 

ز٢ لتهبٖ اػبٔلاض فتبضٜ ضبـثزض ٞب٣٤ ٥ٌ٢طٜثسٞس وٝ ٘ت٥دٖ ضا ٔىبا

ظاض ثبٞب  زض ٌبٖ ٚ ٚاؾطٝاظ خّٕٝ ت٥ِٛسوٙٙسٌبٖ، ٔهطف وٙٙس

فطٚق٣ ٚ ثبق٥ٓ ، پػٚٞف زض ٔٛضٛع ل٥ٕت ٔعضػٝ ٚ ذطزٜقتٝ زا

٥٘ع ثطضؾ٣ ٥ٔعاٖ حبق٥ٝ ؾٛز زض نٙؼت ق٥ط وبضثطز فطاٚا٣٘ ثطا٢ 

ٔؿب٤ُ ٣ٕٟٔ اظ٤ى٣ض٤عاٖ ٚ ؾ٥بؾتٍصاضاٖ ثبظاض ق٥ط زاضز. ثط٘بٔٝ

ٖ وٙٙسٌبفٔهطث٣ ٤ٚبظاضُٔ ثباػٖٛ ،ت٥ِٛسوٙٙسٌبٜ فبضوٝؾطح 

ح ؾطٛزضل٥ٕت َ ٘تمبا٣ٍ٘، چٍٛٞسز٣ٔاض تحت تبث٥ط لطا ق٥ط ض

ٔطبِؼٝ ضٚاثط ل٥ٕت٣ زض ؾطٛح ؾت.ظاض ق٥ط أرتّف ثب

ت٥ِٛسوٙٙسٜ، ػٕسٜ فطٚق٣ ٚ ذطزٜ فطٚق٣ اثعاض٢ ضا٤ح ثطا٢ ا٘ساظٜ 

 ٥ٌط٢ ضلبثت پص٤ط ثٛزٖ ثبظاضٞب٢ ٔرتّف زض زٞٝ اذ٥ط ثٛزٜ اؾت.

ضفتبض ل٥ٕت٣  ٘حٜٛ ٥ط، ٔساذّٝ ٌؿتطزٜ زِٚت زض تٙظ٥ٓ ثبظاض قثس٥ُِ 

ثبظاض  ثطا٢ ت٥ِٛسوٙٙسٌبٖ ٚ ٔهطف وٙٙسٌبٖ، اظ ٔؿبئُ ٟٔٓ ثطا٢ 

ؾ٥بؾت ٌصاضاٖ ٚ ثط٘بٔٝ ض٤عاٖ ثٛزٜ ٚ ثٝ ٔٙظٛض ثطآٚضز اثطات ٞط 

ظ٤بز٢ پ٥سا وطزٜ ٌٛ٘ٝ زذبِت زِٚت زض زٚ ؾ٢ٛ ثبظاض ا٥ٕٞت 

ٗ پطٚتئ٥تب٥ٔٗ ق٥ط ٚ فطاٚضزٜ ٞب٢ ِج٣ٙ اظ خّٕٝ ثٟتط٤ٗ ٔٙبثغ  .اؾت

ٚ وّؿ٥ٓ ٔحؿٛة ٣ٔ قٛ٘س ٚ زض ؾجس وبلا٢ ا٤طا٣٘ ، ثؼس اظ غلات 

اؾت، ٚ  ٜازث٥كتط٤ٗ ؾٟٓ ضا اظ ٘ظط ٚظ٣٘ ثٝ ذٛز اذتهبل ز

ا٘تمبَ ل٥ٕت ٚ ضٚاثط آٖ وٝ ٣ٔ تٛا٘س وبضثطزٞب٢ ضفب٣ٞ چ٣ٍٍ٘ٛ 

ٚ ؾ٥بؾت٣ زض وٙتطَ ثبظاض ق٥ط زاقتٝ ثبقس ثٝ ػٙٛاٖ ٞسف ان٣ّ ا٤ٗ 

تمبَ ٘بٔتمبضٖ ل٥ٕت زض ثبظاض ق٥ط ا٤طاٖ ٚ ٔطبِؼٝ ثب فطض٥بت٣ چٖٛ ا٘

تغ٥٥طات ل٥ٕت ٔعضػٝ ػّت تغ٥٥طات ل٥ٕت ذطزٜ فطٚق٣ اؾت 

ا٤ٗ ٔمبِٝ زض لبِت پٙح ثرف تس٤ٚٗ ٔٛضز ثطضؾ٣ لطاض ٌطفتٝ اؾت. 

قسٜ اؾت. زض ثرف زْٚ ٔطٚض٢ ثط ضٚ٘س ت٥ِٛس ق٥ط زض خٟبٖ ٚ 

بضْ ا٤طاٖ ، زض ثرف ؾْٛ  ٔتسِٚٛغ٢ ٚ ضٚـ تحم٥ك ، زض ثرف چٟ

ٞب٢ تحم٥ك ٚ زض ثرف پٙدٓ ٘ت٥دٝ ٞب ٚ ٤بفتٝتدع٤ٝ ٚ تح٥ُّ زازٜ

٥ٌط٢ ٔططح ذٛاٞس قس.

 

 
 زًٍد تَليد شيس دز جْاى ٍ ایساىهسٍزی بس

 تَليد شيس دز جْاى:   

2 %ثبلجُؾبَثبٔمب٤ؿٝزض2015ؾبَ زضق٥طٌبٚخٟب٣٘ت٥ِٛس

اظ٘بق٣ػٕستأٔصوٛضافعا٤فضؾ٥س.ت699ٖٛ٥ّ٥ٔٗثٝافعا٤ف

اظ 8)ث٥فزضنس( آضغا٘ت19ٗ٥)چ٥ٗوكٛضزضق٥طت٥ِٛسافعا٤ف

زضثبقس .٣ٔزضنس( 3اظث٥فٞٙس)ٔدٕٛػأ ٚثطظ٤ُزضنس(،

٥٘ٛظ٤ّٙسوكٛضت٥ِٛس ،ِج٣ٙػٕس٠ ٔحهٛلات٥ٔبٖ نبزضوٙٙسٌبٖ

 ٚاضٚپباتحبز١٤وٝ ت٥ِٛسحب٣ِزض٤بفتافعا٤فزضنس ٥٘5ع

ضٚ٘س ت٥ِٛس خٟب٣٘ ق٥ط زض زاقت.وبٞفزضنس٤هاؾتطا٥ِب

ٕ٘ٛزاض ٤ه آٔسٜ اؾت. زض ا٤ٗ ٕ٘ٛزاض ٥ٔعاٖ ت٥ِٛس ق٥ط زض 

وكٛضٞب٢ تٛؾؼٝ ٤بفتٝ ٚ زض حبَ تٛؾؼٝ زض ط٣ چٙس٤ٗ زٞٝ ٘كبٖ 

زازٜ قسٜ اؾتس. ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ ٔكبٞسٜ ٣ٔ قٛز ضٚ٘س افعا٤ك٣ ت٥ِٛس 

ق٥ط زض ث٥ٗ وكٛضٞب٢ زض حبَ تٛؾؼٝ ثهٛضت خٟك٣ ٚ ثب ق٥ت 

  افعا٤ف اؾت.تٙس٢ ضٚ ثٝ 
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: ت٥ِٛس خٟب٣٘ ق٥ط )٥ّ٥ٖٔٛ تٗ( 1ٕ٘ٛزاض 

:هٌاطك عودُ تَليد شيس دز جْاى )هيليَى تي(1جدٍل 

1379-92

ضقس ؾبلا٘ٝ )زضنس(

1392 1379 ٔٙبطك 1379-92

ضقس ؾبلا٘ٝ 

)زضنس(

1392 1379 ٔٙبطك

1/6 26 21/61 آضغا٘ت٥ٗ 0/5 306/66 286/43 اضٚپب

1/6 24/85 20/51 ٔىع٤ه 1/6 201/22 167/39 آٔط٤ىب

0/8- 24/60 27/34 اٚوطا٤ٗ 4/5 126/77 79/91 ٞٙسٚؾتبٖ

1/1- 21/10 24/63 اؾتطا٥ِب 24/4 76/06 18/24 چ٥ٗ

0/4 18/82 18 وب٘بزا 0/1- 69/23 70/32 ضٚؾ٥ٝ

0/8- 16/67 18/73 غاپٗ 3/6 71/39 48/80 ثطظ٤ُ

4/7 43/38 26/97  ٥٘ٛظ٤ّٙس

 FAOSTAT(1396):ٔٙجغ

 

هٌاطك عودُ تَليد شيس دز جْاى       

ٔٙبطك ػٕسٜ ت٥ِٛس ق٥ط زض خٟبٖ زض خسَٚ ٤ه ٘كبٖ زازٜ قسٜ 

IFCNاؾت. ٔطبثك ٌعاضـ
زضنس ق٥ط خٟبٖ زض  23حسٚز  1

زضنس زض اضٚپب ػٕستب  21خٙٛة آؾ٥ب ػٕستب ٞٙس ٚ پبوؿتبٖ ، 

زضنس زض  10، زضنس زض آٔط٤ىب٢ قٕب٣ِ  12فطا٘ؿٝ ٚ إِٓبٖ ، 

زضنس زض آٔط٤ىب٢  10ػٕستب ضٚؾ٥ٝ ٚ اٚوطا٤ٗ ،  CISوكٛضٞب٢ 

                                          
1

International Farm Comparison Network   

زضنس زض قطق ٚ خٙٛة قطق آؾ٥ب ػٕستب چ٥ٗ ٚ غاپٗ ،  8لات٥ٗ ، 

زضنس زض ذبٚض٥ٔب٘ٝ  4زضنس زض ال٥ب٘ٛؾ٥ٝ ٚ  4زضنس زض افط٤مب ،  5

  ػٕستب ا٤طاٖ ٚ تطو٥ٝ ت٥ِٛس ٣ٔ قٛز. 
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تَليد شيس دز ایساى      

٤ى٣ اظ ت٥ِٛس وٙٙسٌبٖ ٟٔٓ ق٥ط زض ذبٚض٥ٔب٘ٝ اؾت. ت٥ِٛس ا٤طاٖ 

ؾبلا٘ٝ ق٥ط زض ا٤طاٖ ثهٛضت تمط٤ج٣ حسٚز زٜ ٥ّ٥ٖٔٛ تٗ ٣ٔ ثبقس 

زضنس ا٤ٗ ٥ٔعاٖ ق٥ط ، ت٥ِٛس ٌبٚ ٚ ٔبثم٣ ت٥ِٛس ٌٛؾفٙس ،  90وٝ 

 1361ت٥ِٛس ق٥ط زض ؾبَ  2ثع ٚ ٌب٥ٔٚف ٣ٔ ثبقس. ٔطبثك خسَٚ 

پؽ اظ ٤ه زٞٝ ثب ضقس ؾبلا٘ٝ ٥ّ٥ٖٔٛ تٗ ثٛزٜ وٝ   8/2حسٚز 

٥ّ٥ٖٔٛ تٗ ضؾ٥سٜ اؾت. ا٤ٗ ضٚ٘س افعا٤ك٣ ازأٝ  4زضنس ثٝ  29/4

٥ّ٥ٖٔٛ تٗ ٚ  9ثٝ حسٚز  1391زاقتٝ تب ا٤ٙىٝ ٥ٔعاٖ ت٥ِٛس زض ؾبَ 

 ٥ّ٥ٖٔٛ تٗ ضؾ٥سٜ اؾت.  653/9ثٝ   1395زض ؾبَ 

1361-1395: زًٍد تَليد شيس دز ایساى 2جدٍل

ضقس )زضنس( تٗ(ت٥ِٛس )ٞعاض ؾبَ

- 2800 1361

41/4 4035 1371

25/4 5060 1381

57/2 7952 1391

21/4 9653 1395
ٔٙجغ:ٚظاضت خٟبز وكبٚضظ٢

 

آهدُ است. 2دز ًوَاز شوازُ  1395لغایت  1372زًٍد تَليد شيس دز فاصلِ 

)ٞعاض تٗ( 1372-95: ضٚ٘س ت٥ِٛس ق٥ط زض ا٤طاٖ  2ٕ٘ٛزاض
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زٍش تحميك      

قٟب٢ ٔرتّف٣ ثٝ ٔٙظٛض ثطضؾ٣ ضٚاثط ث٥ٗ ل٥ٕت ؾط ٔعضػٝ ثب ضٚ

ل٥ٕت ذطزٜ فطٚق٣ ٚخٛز زاضز ، اٍِٛٞب٢ ثىبض ضفتٝ زض 

پػٚٞكٟب٢ ٌصقتٝ قبُٔ ا٢ٍِٛ ٞٛن ، ا٢ٍِٛ تهح٥ح ذطب ٚ 

ا٢ٍِٛ آؾ٥تب٘ٝ ا٢ ٣ٔ ثبقس. أطٚظٜ اٍِٛٞب٢ ا٘تمبَ ل٥ٕت غ٥طذط٣  

زض ٔطبِؼٝ حبضط ٥٘ع وبضثطز  ٌؿتطزٜ ا٢ زض ٔطبِؼبت تدطث٣ زاض٘س. 

ثطضؾ٣ چ٣ٍٍ٘ٛ ا٘تمبَ ل٥ٕت ػٕٛز٢ زض ثبظاض ق٥ط ثب اؾتفبزٜ اظ 

ؾٛئ٥چ٥ًٙ ا٘دبْ قسٜ  –ا٢ٍِٛ ذٛز تٛض٥ح ثطزاض٢ ٔبضوٛف 

( ٔططح قس ٚ ثٝ ٔسَ 1989اؾت. ا٤ٗ ٔسَ وٝ تٛؾط ٥ّٕٞتٖٛ )

تغ٥٥ط ضغ٤ٓ ٥٘ع قٙبذتٝ ٣ٔ قٛز ٤ى٣ اظ ٔكٟٛضتط٤ٗ ٔسِٟب٢ ؾط٢ 

بقس. ظٔب٣٘ غ٥ط ذط٣ ٣ٔ ث

زض ا٤ٗ اٍِٛ فطو ثط آٖ اؾت وٝ ضٚاثط زٚ ٔتغ٥ط زض زٚضٜ ٞب٢ 

ظٔب٣٘ ٔرتّف ٕٔىٗ اؾت اظ ؾبذتبض ٔتفبٚت٣ تجؼ٥ت ٕ٘ب٤س. زض ا٤ٗ 

قطا٤ط ٞط ٤ه اظ زٚضٜ ٞب٢ فٛق تحت ػٙٛاٖ ٤ه ضغ٤ٓ قٙبذتٝ 

٣ٔty قٛز. اٌط تهٛض ثط ا٤ٗ ثبقس وٝ ؾط٢ ظٔب٣٘ ٔٛضز ثطضؾ٣ )

زض ط٣ ظٔبٖ تٛاْ ثب تغ٥٥طات زض ٚضؼ٥ت )ضغ٤ٓ( اؾت، زض آٖ  (

ٔٛخٝ ٘جٛزٜ ٚ  VARنٛضت فطو ثبثت ثٛزٖ پبضأتطٞب زض ٔسَ 

تٛاٖ ثٝ ػٙٛاٖ ٤ه خب٤ٍع٤ٗ ٔٙبؾت  ٣ٔ MSVARاظ ٔسَ ٞب٢ 

(. ا٤سٜ ان٣ّ ا٤ٗ 2004ٚ ز٤ٍطاٖ،  Spagnoloاؾتفبزٜ ٕ٘ٛز)

VAR َٔتغ٥ط ضغ٤ٓث ضٚـ آٖ اؾت وٝ پبضأتطٞب٢ ٔس ٝ (tS )

تٛاٖ  لبثُ ٔكبٞسٜ ٘جٛزٜ ٚ فمط ٣ٔ tS ثؿت٣ٍ زاض٘س، زض ػ٥ٗ حبَ

زؾت آٚضز. زض ا٤ٗ نٛضت تبثغ چٍب٣ِ  احتٕبَ ٔطثٛط ثٝ آٖ ضا ثٝ

ٝ نٛضت ظ٤ط ذٛاٞس ثٛز ث tyقطط٣ ؾط٢ ظٔب٣٘ لبثُ ٔكبٞسٜ 

 (:1389)فلاح٣، 
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ٞب٢ زض ضغ٤ٓ VARثطزاض پبضأتطٞب٢ ٔسَ  Nثٝ طٛض٢ وٝ 

٘كبٍ٘ط ٔكبٞسات  1tyٔرتّف ٚ 
 

 11 jty
ثبقس. ثطا٢ ٤ه  ٣ٔ 

ظ٤ط  VAR(p)تٛاٖ ثٝ ٚؾ٥ّٝ ٔسَ  ضا ٣ٔ ts  ،tyضغ٤ٓ ٔكرم  

٘كبٖ زاز:

      tpttptttt uysAyAy   ...11 
       
                

وٝ زض آٖ    tt sNIDu ثبقس. ثطا٢ تى٥ُٕ وطزٖ  ٣ٔ 0,

( tSٞب ٥٘بظ اؾت وٝ ثٝ ٘ح٢ٛ تغ٥٥ط زض ضغ٤ٓ ) فطا٤ٙس ا٤دبز زازٜ

قٛز  ؾ٤ٛچ٥ًٙ فطو ٣ٔ-قٙبذتٝ قٛز، وٝ زض ٔسَ ٞب٢ ٔبضوٛف

(tSٝث )  ٚؾ٥ّٝ ظ٘د٥طٜ ٔطتجٝ اَٚ ٔبضوٛف ثٝ نٛضت ظ٤ط ا٤دبز

قٛز: ٣ٔ

      PSSYSS ttjjtjjtt ,|Pr,|Pr 111 







 
            
                

ت ٔطثٛط ثٝ ثطزاض٢ ٔتكىُ اظ پبضأتطٞب٢ احتٕبلا Pوٝ زض آٖ 

تٛاٖ احتٕبَ ا٘تمبَ ث٥ٗ  ٞبؾت. ثطاؾبؼ ا٤ٗ فطو ٣ٔ ضغ٤ٓ

ٞب٢ ٔرتّف ضا ثٝ زؾت آٚضز: ضغ٤ٓ

   NjipiSjSp
N

i

ijttij ,...,1,1,|Pr
1

1  




 

،  N×Nثب زض وٙبض ٞٓ لطاض زازٖ ا٤ٗ احتٕبلات زض ٤ه ٔبتط٤ؽ 

آ٤س وٝ ٞط ػٙهط اظ آٖ ) ثٝ زؾت ٣ٔ (p)ٔبتط٤ؽ احتٕبَ ا٘تمبلات 

ijp)  ٓاحتٕبَ ٚلٛع ضغ٤j  ٓثؼس اظ ضغ٤i زٞس ثٝ طٛض٢  ضا ٘كبٖ ٣ٔ

وٝ
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NNNN

N

N

ppp

ppp

ppp

P









21

22212

12111

           
 

ٞب٢ ٔرتّف، ٔسَ ثب ِحبظ وطزٖ أىبٖ تغ٥٥ط پبضأتطٞب زض ضغ٤ٓ

VAR  َذط٣ تجس٤ُ ثٝ ٔسMSVAR قٛز: ظ٤ط ٣ٔ

      tpttptttt uysAysAsy   ...11
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( ٚاثؿتٝ ts) وٝ زض ا٤ٗ ٔسَ تٕبْ پبضأتطٞب ثٝ ٚضؼ٥ت ٔتغ٥ط ضغ٤ٓ

تٛاٖ ثٝ قىُ ظ٤ط ٞٓ ٘كبٖ زاز: ٞؿتٙس، ثٙبثطا٤ٗ ٔسَ فٛق ضا ٣ٔ
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قس زض  پؽ اظ ذلانٝ ا٢ ثط ا٢ٍِٛ ٔبضوف ؾٛئ٥چ٥ًٙ وٝ اضائٝ

ازأٝ ا٢ٍِٛ تدطث٣ تحم٥ك ٔؼطف٣ ٣ٔ قٛز. ا٢ٍِٛ غ٥ط ذط٣  

ثهٛضت ضاثطٝ ظ٤ط اؾت:

                                                                                               

ttt uPf  lnPrln 10  
 tPflnٚ ٍِبض٤تٓ ل٥ٕت ذطزٜ فطٚق٣  tPrlnوٝ زض آٖ، 

ضط٤ت  1ػطو اظ ٔجسأ،  0ٍِبض٤تٓ ل٥ٕت ؾط ٔعضػٝ ثٛزٜ ٚ 

 ثبقس.  زض ا٤ٗ ثطضؾ٣ اظ اخعا٢ اذلاَ ٣ٔ tuٞٓ ا٘جبقت٣ٍ ٚ 

ٔتغ٥طٞب٣٤ قبُٔ ل٥ٕت ق٥ط ثهٛضت ذطزٜ فطٚق٣ زض ؾطح ثبظاض 

ٕت ق٥ط ؾط ٔعضػٝ زض ؾطح ت٥ِٛسوٙٙسٜ ، وٝ ثهٛضت ٔهطف ٚ ل٥

 1383ٞب٢ ؾط٤ٟب٢ ظٔب٣٘ ٔبٞب٘ٝ  ط٣ زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾ٣ زازٜ

ثٛزٜ ، ٚ اظ طط٤ك ازاضٜ آٔبض التهبز٢ ثب٘ه ٔطوع٢ ،   1393ِغب٤ت 

ٔطوع آٔبض ا٤طاٖ، قطوت پكت٥جب٣٘ أٛض زاْ وكٛض ٚ ٚظاضت 

خبٔؼٝ  خٟبزوكبٚضظ٢ خٕغ آٚض٢ قسٜ ، اؾتفبزٜ قسٜ اؾت.

آٔبض٢ زض ا٤ٗ تحم٥ك و٥ّٝ ت٥ِٛسوٙٙسٌبٖ ٚ ٔهطف وٙٙسٌبٖ ق٥ط 

 زض ا٤طاٖ ٞؿتٙس. 

 ًتایج     

ا٤ٗ ثرف ثٝ ث٥بٖ ٟٕٔتط٤ٗ ٤بفتٝ ٞب٢ تحم٥ك اذتهبل ٣ٔ ٤بثس. 

اثتسا ٔطٚض٢ ثط ضٚ٘س تغ٥٥طات ل٥ٕت ت٥ِٛسوٙٙسٜ )تح٤ُٛ زضة  

ض ٌبٚزاض٢ ( ٚ ٔهطف وٙٙسٜ ) ذطزٜ فطٚق٣ ( ق٥ط ٚ ثطذ٣ آٔب

تٛن٥ف٣ آٖ ذٛاٞس قس ٚ پؽ اظ آٖ ٘تب٤ح آظٖٔٛ ٞب٢ ا٤ؿتب٣٤ ، 

ػ٥ّت ، ٞٓ ا٘جبقت٣ٍ ٚ ٕٞچ٥ٙٗ ٤بفتٝ ٞب٢ حبنُ اظ ثطآٚضز ا٢ٍِٛ 

ؾٛئ٥چ٥ًٙ  اضائٝ ٚ ٔٛضز تدع٤ٝ  -تهح٥ح ذطب٢ ثطزاض٢ ٔبضوٛف

 ٚ تح٥ُّ لطاض ذٛاٞس ٌطفت. 

 ضٚ٘س تغ٥٥طات ٚ آٔبض تٛن٥ف٣ ٔتغ٥طٞب٢ تحم٥ك:

اطلاػبت ٔبٞب٘ٝ ل٥ٕت ق٥ط زض زٚ ؾطح  ت٥ِٛسوٙٙسٜ  زض ا٤ٗ ٔطبِؼٝ  

ٔٛضز  1394ِغب٤ت آشض  1382ٚ ذطزٜ فطٚق٣ زض زٚضٜ فطٚضز٤ٗ 

ضٚ٘س تغ٥٥طات زٚ ٔتغ٥ط ضا ٘كبٖ  3اؾتفبزٜ لطاض ٌطفتٝ اؾت. ٕ٘ٛزاض 

 ٣ٔ زٞس.

 
 ضٚ٘س تغ٥٥طات ٔتغ٥ط ٞب٢ تحم٥ك ) و٥ٌّٛطْ/ ض٤بَ ( -3ٕ٘ٛزاض 
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زٚ ٔتغ٥ط زض زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾـ٣ ضٚ٘ـس    چٙب٘چٝ ٔلاحظٝ ٣ٔ قٛز ٞط

تدطثٝ وطزٜ ا٘س.افعا٤ف ث٥كتط ل٥ٕت  90نؼٛز٢ ضا ثٝ ٤ٚػٜ زض زٞٝ 

ق٥ط زض زٞٝ ٔعثٛض ٤ٛٔس ض٤ٚىطز حٕب٤ت٣ ل٢ٛ تط زِٚت اظ زأساضاٖ 

٣ٔ ثبقس. ضٕٗ آ٘ىٝ قىبف ٔٛخٛز ث٥ٗ زٚ ٔتغ٥ط ٥٘ع زض زٞٝ فـٛق   

   ٌ ؿـتطـ حبقـ٥ٝ   ثٝ تسض٤ح افعا٤ف ٤بفتٝ اؾت. ا٤ـٗ أـط ثـٝ ٔفٟـْٛ 

ثبظاض٤بث٣ زض ثـبظاض قـ٥ط اؾـت وـٝ ٘بقـ٣ اظ افـعا٤ف ؾـٟٓ ػٛأـُ         

ثبظاض٤بة ٘ظ٥ط قطوت ٞب٢ پرف اظ ل٥ٕت پطزاذت٣ ٔهطف وٙٙسٜ 

٣ٔ ثبقس. ٔتٛؾط ل٥ٕت ت٥ِٛسوٙٙسٜ ٚ ٔهطف وٙٙـسٜ زض وـُ زٚضٜ   

ض٤بَ ثٝ اظاء ٞط و٥ٌّٛطْ ثٛزٜ اؾت. 6834ٚ  5188ثٝ تطت٥ت حسٚز 

( ٔكبٞسٜ ٣ٔ قٛز. 3خسَٚ )  آٔبض تٛن٥ف٣ ٔتغ٥طٞب زض

 ) کيلَگسم/ زیال (1394لغایت آذز  1382(: آهاز تَصيفی هتغيسّای تحميك دز دٍزُ فسٍزدیي 3جدٍل )

تؼساز ٔكبٞسات ا٘حطاف    ٔؼ٥بض خسالُ  حساوثط ٥ٔب٥ٔٝ٘ب٥ٍ٘ٗ

5188407311827176115/3387153ل٥ٕت ت٥ِٛسوٙٙسٜ

6834498118416211390/4911153ل٥ٕت ٔهطف وٙٙسٜ
 ٔبذص: ٤بفتٝ ٞب٢ تحم٥ك

( ٘تب٤ح آظٖٔٛ ٞب٢ ا٤ؿتب٣٤ ٔتغ٥ط ٞب٢ ثىبض ضفتٝ زض 4خسَٚ )

ثطاظـ اٍِٛ ضا ٘كبٖ ٣ٔ زٞس. ثٝ ٔٙظٛض ؾِٟٛت زض تفؿ٥ط ٘تب٤ح اظ 

فطْ ٍِبض٤ت٣ٕ ٔتغ٥ط ٞب اؾتفبزٜ قسٜ اؾت. زض ٞط زٚ آظٖٔٛ ثىبض 

ٚخٛز ض٤كٝ ٚاحس زض ٔتغ٥طٞب  ضفتٝ فطض٥ٝ نفط ثط ٘با٤ؿتب٣٤ ٚ ٤ب

زلاِت زاضز. ٕٞبٍ٘ٛ٘ٝ وٝ ٔلاحظٝ ٣ٔ قٛز آٔبضٜ آظٖٔٛ زض ؾطح 

زضنس ٔؼٙبزاض  5ٔتغ٥طٞب غ٥ط ٔؼٙبزاض أب زض تفبضُ اَٚ ٚ زض ؾطح 

اؾت. ثٝ ٔٙظٛض پط٥ٞع اظ ٔٛاخٟٝ ثب ضٌطؾ٥ٖٛ وبشة زض ٔطحّٝ ثؼس 

ضاثطٝ  ٚخٛز ضاثطٝ ٞٓ ا٘جبقت٣ٍ ٥ٔبٖ ٔتغ٥طٞب آظٖٔٛ ٌطز٤س. خٟت

ػ٥ّت ٥ٔبٖ ٔتغ٥طٞب ثٝ وٕه آظٖٔٛ ٌط٘دط ثطضؾ٣ ٚ ٔطبثك ٘تب٤ح 

ػ٥ّت ٤ه ططفٝ اظ ل٥ٕت ت٥ِٛسوٙٙسٜ ثٝ  5شوط قسٜ زض خسَٚ 

ل٥ٕت ٔهطف وٙٙسٜ تب٥٤س قس. لاظْ ثٝ شوط اؾت وٝ ثٝ ز٥ُِ 

٘با٤ؿتب٣٤ ٔتغ٥طٞب اظ تفبضُ ٔطتجٝ اَٚ آٟ٘ب زض آظٖٔٛ ٌط٘دط 

اؾتفبزٜ ٌطز٤س.

 

یج آشهَى ایستایی هتغيسّا( ًتا4جدٍل )

پطٖٚ -آظٖٔٛ ف٥ّ٥پؽآظٖٔٛ ز٤ى٣ فِٛط تؼ٥ٕٓ ٤بفتٝ

احتٕبَتهط٤حآٔبضٜ آظٖٔٛاحتٕبَتهط٤حآٔبضٜ آظٖٔٛٔتغ٥ط

 ٍِبض٤تٓ ل٥ٕت ت٥ِٛس وٙٙسٜ

(LnPMP)
 3ٚلفٝ  -40/2

خعء ثبثت ٚ ضٚ٘س
60/0خعء ثبثت ٚ ضٚ٘س-38/098/1

 ٍِبض٤تٓ ل٥ٕت ٔهطف وٙٙسٜ

(LnRMP)
39/2-

 5ٚلفٝ 

خعء ثبثت ٚ ضٚ٘س
39/081/4-00/1

 تفبضُ اَٚ ٍِبض٤تٓ ل٥ٕت ت٥ِٛس وٙٙسٜ

(LnPMP∆)
46/3-

 2ٚلفٝ 

خعء ثبثت
<0001/0خعء ثبثت ٚ ضٚ٘س-04/097/9

 تفبضُ اَٚ ٍِبض٤تٓ ل٥ٕت ٔهطف وٙٙسٜ

(LnRMP∆)
<0001/0خعء ثبثت-404/082/10ٚلفٝ -32/3

 م٥كٔبذص: ٤بفتٝ ٞب٢ تح
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( ًتایج آشهَى عليت گسًجس5جدٍل )

تؼساز ٔكبٞساتاحتٕبَآٔبضٜ آظٖٔٛ

149<96/70001/0فطض٥ٝ نفط: ٍِبض٤تٓ ل٥ٕت ت٥ِٛسوٙٙسٜ ػّت ٍِبض٤تٓ ل٥ٕت ٔهطف وٙٙسٜ ٥٘ؿت

46/206/0149فطض٥ٝ نفط: ٍِبض٤تٓ ل٥ٕت ٔهطف وٙٙسٜ ػّت ٍِبض٤تٓ ل٥ٕت ت٥ِٛس وٙٙسٜ ٥٘ؿت
 ٢ تحم٥كٔبذص : ٤بفتٝ ٞب

آظٖٔٛ ٞٓ ا٘جبقت٣ٍ ٤ٛٞب٘ؿٖٛ  ثط ٚخٛز ٤ـه ضاثطـٝ تؼـبز٣ِ ثّٙـس   

 ٔست ثٝ فطْ ظ٤ط زلاِت زاقت:

                                                    
                                                             stdv   

      (0.13)    (0.02) 
ضاثطٝ فٛق اظ ضٌطؼ وطزٖ ل٥ٕت ؾط ٔعضػٝ ٚ ل٥ٕت ذطزٜ فطٚق٣ 

ٚ ضـط٤ت ٔؼبزِـٝ ثطاثـط    -0.53ثسؾت آٔس وٝ خعئ ثبثت آٖ ثطاثط 

ثسؾـــت آٔـــس. ثــب تٛخـــٝ ثـــٝ ا٤ٙىــٝ ضـــط٤ت ٔؼبزِـــٝ ٘كــب٘سٞٙسٜ   1.09

حؿبؾ٥ت ل٥ٕت ذطزٜ فطٚق٣ ثٝ تغ٥٥طات ل٥ٕت ؾط ٔعضػٝ ٤ب ل٥ٕت 

ازػـب ٕ٘ـٛز وـٝ زض زٚضٜ   ت٥ِٛس اؾت ثط اؾبؼ ا٤ٗ ضاثطـٝ ٔـ٣ تـٛاٖ   

ٔٛضز ثطضؾ٣ ٤ه زضنس افعا٤ف زض ل٥ٕت ت٥ِٛس ق٥ط ثطٛض ٔتٛؾط 

زضنس زض ل٥ٕت ٔهطف ق٥ط ) ذطزٜ فطٚق٣  09/1ٔٛخت افعا٤ف 

( ٣ٔ قٛز،  اؾت ضٕٗ آ٘ىٝ ا٤ـٗ ا٘تمـبَ ل٥ٕـت ثـٝ ِحـبظ آٔـبض٢   

ٔؼٙبزاض ٣ٔ ثبقـس. ثب٤ـس زض ٘ظـط زاقـت وـٝ ضـط٤ت فـٛق زض ٚالـغ         

ٔست زض ثبظاض ق٥ط اؾت.وكف ا٘تمبَ ل٥ٕت ثّٙس

 

 َ  -د تَضويح بوسدازی هوازکَ    ًتایج بسآٍزد الگَی خو

 سَئيچيٌگ

تؼساز ضغ٤ٓ ٞب ٚ  ٚلفـٝ ٞـب ثـط اؾـبؼ آٔـبضٜ آوبئ٥ـه تؼ٥ـ٥ٗ ٚ زض        

ٟ٘ب٤ت ا٢ٍِٛ زٚ ضغ٤ٕٝ ثب ؾٝ ٚلفٝ ا٘ترـبة ٚ ثـطآٚضز ٌطز٤ـس وـٝ   

 ( ٌعاضـ قسٜ اؾت. 6٘تب٤ح آٖ زض خسَٚ) 

 

 

 

 سَئيچيٌگ -خَدتَضيح بسدازی هازکَ   ًتایج بسآٍزد الگَی -6جدٍل 

ضغ٤ٓ زْٚضغ٤ٓ اَٚ

PMPt∆RMPt∆PMPt∆RMPt∆

063/0-063/0013/0-013/0ٔمساض ثبثت

PMPt-1∆ * 619/0 * 293/0038/0 * 039/0-

PMPt-2∆ * 208/0-017/0- * 410/0048/0

PMPt-3∆ * 432/0044/0 * 508/0068/0

RMPt-1∆ * 299/0-030/0-173/0- * 236/0

RMPt-2∆043/0 * 051/0035/0-097/0

RMPt-3∆ * 295/0- * 221/0- * 224/0-001/0

ECTt-1008/0 * 041/0-004/0 * 041/0-

εσ0056/00034/00170/00052/0

 زضنس 5*: ٔؼٙبزاض زض ؾطح                   ٥كتحم ٢ٞب ٤بفتٝٔبذص: 
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 ٝ لبثـــُ تٛخـٝ زض خـــسَٚ فـٛق وـــبٞف لبثـُ ٔلاحظـــٝ ضـــط٤ت    ٘ىتـ

تهح٥ح ذطب ٣ٔ ثبقس وٝ زلاِت ثط ؾطػت تؼس٤ُ وٕتـط زض ضاثطـٝ   

ثّٙسٔست زض اٍِـ٢ٛ غ٥ـط ذط٥بؾـت. ٔؿـبِٝ ز٤ٍـط ٥ٔـعاٖ افـعا٤ف        

ا٘حطاف ٔؼ٥بض خعء ذطب زض ضغ٤ـٓ زْٚ ٘ؿـجت ثـٝ ضغ٤ـٓ اَٚ اؾـت.   

ــٝ ل٥ٕــت    ــٗ و٥ٕــت زض ٔؼبزِ  ٕٞــب٘طٛض وــٝ ٔلاحظــٝ ٔــ٣ قــٛز ا٤

ٚ زض ٔؼبزِـٝ ل٥ٕـت ٔهـطف وٙٙـسٜ ثـب    04/3ت٥ِٛسوٙٙسٜ ثب ضـط٤ت   

افعا٤ف ٤بفتٝ اؾت. لاظْ ثٝ شوط اؾت وٝ ضاثطـٝ ثّٙـس    53/1ضط٤ت 

ٔست زض ضغ٤ٓ اَٚ ٔطبثك ضاثطـٝ ) اَٚ ( ٚ زض ضغ٤ـٓ زْٚ ثـٝ قـىُ   

 ضاثطٝ ) زْٚ ( ثطآٚضز ٌطز٤س.

                                   LRMPt = -0.46 + 1.04LPMPt     
   Stdv      (0.12)   (0.01)                ضاثطٝ) اَٚ (                   

 

                                  LRMPt = -0.05 + 1.09LPMPt            
 Stdv      (0.04)   (0.004)       ضاثطٝ )زْٚ(                         

ف ٞـب٢ ثـطآٚضز٢ زض زٚ   چٙب٘چٝ ٔلاحظٝ ٣ٔ قـٛز اذـتلاف وك ـ  

ضغ٤ٓ ا٘سن اؾت. ثٝ ٔٙظٛض ثطضؾ٣ ثجـبت ٚ پب٤ـساض٢ ضغ٤ـٓ ٞـب زض   

ؾٛئ٥چ٥ًٙ ، ػٕٛٔب اظ ٔبتط٤ؽ احتٕـبَ ا٘تمـبَ    –ا٢ٍِٛ ٔبضوٛف 

اؾتفبزٜ ٣ٔ قٛز. ا٤ٗ ٔبتط٤ؽ زض ٔطبِؼٝ حبضط ثٝ فطْ ظ٤ـط ثسؾـت   

 آٔسٜ اؾت :

 چيٌگسَئي ( هاتسیس احتوال اًتمال دز الگَی هازکَ  – 7جدٍل ) 

زضین دٍمزضین اٍل

95/005/0زضین اٍل

03/097/0زضین دٍم

 ٔبذص : ٤بفتٝ ٞب٢ تحم٥ك  

احتٕبَ ػسْ تغ٥٥ط زض ٞط ٤ـه    97/0ٚ  95/0زض ٔبتط٤ؽ فٛق اػساز 

اظ زٚ ضغ٤ٓ ضا ٘كبٖ ٣ٔ زٞٙس. آقىبض اؾت وٝ ٥ُٔ ثٝ ػسْ تغ٥٥ط زض 

٣ ث٥كـتط اؾـت.   زٚ ضغ٤ٓ ثطآٚضز٢ ظ٤بز ٚ اِجتٝ زض ا٢ٍِٛ زْٚ ا٘سو

ٚ  53/20ٔٛضز ا٘تظبض زٚ اٍِٛ ٥٘ع ثٝ تطت٥ـت ثطاثـط    2ضط٤ت پب٤ساض٢

ٚاضـح اؾـت وـٝ اٍِـ٢ٛ زْٚ   ٔبٜ تر٥ٕٗ ظزٜ قـسٜ اؾـت.    17/33

ثط اؾبؼ ٘تب٤ح ضاثطٝ ل٥ٕت ذـطزٜ   پب٤ساضتط اظ ا٢ٍِٛ اَٚ ٣ٔ ثبقس.

ٚ ٥٘ـع    1385تـب    1382فطٚق٣ ٚ ل٥ٕت ت٥ِٛس٢ ق٥ط زض ث٥ٗ ؾـبِٟب٢   

اظ ضغ٤ٓ  اَٚ تجؼ٥ت ٕ٘ٙٛزٜ ٚ ضغ٤ٓ زْٚ  1394تب  1392ث٥ٗ ؾبِٟب٢ 

ثبظٌٛ وٙٙسٜ اٍِـ٢ٛ ا٘تمـبَ ل٥ٕـت زض ا٤ـٗ ثـبظاض ثـٛزٜ اؾـت ، زض        

اٍِـ٢ٛ ا٘تمـبَ ل٥ٕـت اظ    1391تـب     1386حب٥ِىٝ  زض ثـ٥ٗ ؾـبِٟب٢   

 ضغ٤ٓ  اَٚ تجؼ٥ت ٕ٘ٛزٜ اؾت. 

 

 

 

 

                                          

2
Expected Duration 

 بحث ٍ ًتيجِ گيسی     

زض تب٥ٔٗ ؾـلأت خبٔؼـٝ   ٔطبِؼٝ حبضط ثب ػّٓ ثٝ خب٤ٍبٜ ذط٥ط ق٥ط 

ثٝ ز٘جبَ آٖ ثٛزٜ وٝ ٘حٜٛ ٚاوٙف ل٥ٕت ذطزٜ فطٚق٣ ثٝ ٞط ٌٛ٘ـٝ   

تغ٥٥ط )قٛن( زض ل٥ٕت ت٥ِٛسوٙٙسٜ ا٤ٗ وبلا ضا اٍِٛؾبظ٢ ٕ٘ٛزٜ ٚ 

ــب٢ ؾ٥بؾــت٣ ٔٙبؾــت زض خٟــت ت ــ٥ٕٗ    ــك تٛنــ٥ٝ ٞ ــٗ طط٤ اظ ا٤

زؾتطؾ٣ افطاز ثٝ ق٥ط ضا اضائٝ ٕ٘ب٤س. ثط ا٤ٗ اؾـبؼ ٔٛضـٛع ضٚاثـط   

ت٥ِٛس وٙٙسٌبٖ ٚ ٔهطف وٙٙسٌبْ زض ثبظاض ق٥ط ا٤طاٖ ثـب    ل٥ٕت٣ ث٥ٗ

ثٟطٜ ٥ٌط٢ اظ ٔتس ٞب٢ ٤ٛ٘ٗ ثٝ ػٙٛاٖ ٞسف انـ٣ّ ٔطبِؼـٝ حبضـط   

 تؼط٤ف ٌطز٤س.

ثٝ ٔٙظٛض ٥ُ٘ ثٝ اٞساف تحم٥ك زازٜ ٞب٢ ٔبٞب٘ـٝ ل٥ٕـت قـ٥ط زض زٚ   

تب آشض  1382ؾطح ت٥ِٛسوٙٙسٜ ٚ ذطزٜ فطٚق٣ ثطا٢ زٚضٜ فطٚضز٤ٗ 

ٌـطزآٚض٢ ٚ تح٥ّـُ ٞـب ٚ اٍِٛؾـبظ٢ ٞـب٢    اظ ٔٙبثغ ضؾـ٣ٕ  1394

ٔٛضز ٘ظط ا٘دبْ قسٜ اؾت. ثطضؾ٣ ضٚ٘ـس تغ٥٥ـطات زٚ ٔتغ٥ـط ٔـٛضز   

ا٤ٗ  1390ٔطبِؼٝ ثط ؾ٥ط نؼٛز٢ ٞط زٚ زلاِت زاضز اٌطچٝ زض زٞٝ 

افعا٤ف ثب ق٥ت تٙستط٢ ضخ زازٜ ٚ قىبف زٚ ؾط٢ ل٥ٕتـ٣ ٥٘ـع زض   
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٤ىطز حٕب٤ت٣ ا٤ٗ زٚضٜ افعا٤ف ٤بفتٝ اؾت. ا٤ٗ أط اظ ٤ه ؾٛ ثط ضٚ

ل٢ٛ تط زِٚت اظ زأساضاٖ زلاِت زاقتٝ ٚ اظ ؾـ٢ٛ ز٤ٍـط ٘كـبٖ اظ   

افعا٤ف ؾٟٓ ػٛأُ ثبظاض٤ـبث٣ اظ ل٥ٕـت پطزاذتـ٣ ٔهـطف وٙٙـسٜ   

زاضز. ثٝ ػجبضت ز٤ٍط ثب ٔتٙٛع قـسٖ تؼـساز قـطوت ٞـب٢ فؼـبَ زض   

حٛظٜ ػطضٝ ِج٥ٙـبت ٚ ٔـسضٖ تـط قـسٖ ذـسٔبت ثبظاض٤ـبث٣ ) ثؿـتٝ        

ٝ ثبظاض٤ـبث٣ زض ا٤ـٗ نـٙؼت ضفتـٝ ضفتـٝ   ثٙس٢، پرف ٚ غ٥طٜ( حبقـ٥ 

 ثعضٌتط قسٜ اؾت.

٘تب٤ح آظٖٔٛ ا٤ؿتب٣٤ ٔتغ٥طٞب ثط ٘ب ا٤ؿتب٣٤ آٟ٘ب زلاِت زاقت وٝ ثـب   

تٛخٝ ثٝ ثطضؾـ٣ ٞـب٢ ٕ٘ـٛزاض٢ ثـٝ ػٕـُ آٔـسٜ ٚ ضٚ٘ـس نـؼٛز٢         

ٔتغ٥طٞب زض زٚضٜ ٔٛضز ثطضؾ٣ ٔـٛضز ا٘تظـبض ثـٛز. اظ آظٔـٖٛ ػ٥ّـت   

سْ ٚخـٛز ضاثطـٝ   ٌط٘دط خٟت ل بٚت زض ذهـٛل ٚخـٛز ٤ـب ػ ـ  

ػ٥ّت ٥ٔبٖ ٔتغ٥طٞب اؾتفبزٜ قس. وٝ زض ٘ت٥دـٝ آٖ ٤ـه ضاثطـٝ ػّـ٣   

٤ـــه ططفـــٝ اظ ل٥ٕـــت ت٥ِٛسوٙٙـــسٜ ثـــٝ ل٥ٕـــت ذـــطزٜ فطٚقـــ٣ تب٥٤ـــس 

ٌطز٤س. ا٤ٗ ٤بفتـٝ ٞـٓ ثـٝ ِحـبظ ٘ظـط٢ ٚ ٞـٓ اظ خٟـت ا٘طجـبق ثـب          

ٔطبِؼبت٣ وٝ پ٥ف اظ ا٤ٗ زض ثبظاض ؾب٤ط ٔحهٛلات ا٘دبْ قسٜ، لبثُ 

 1387;فبض٣ّ ٚ ٔمسؾـ٣،    1387;طة ٚ ٔمسؾ٣، لجَٛ ٣ٔ ثبقس.) ٔ

( ضٕٗ آ٘ىٝ ٘ٛع ٔىب٘ؿ٥ٓ ل٥ٕت ٌصاض٢ 1390٘ٛضٚظ٢ ٚ ٔمسؾ٣، 

ق٥ط ٞٓ ثٝ ٌٛ٘ٝ ا٤ؿت وٝ پؽ اظ ته٤ٛت ٚ اثلاؽ ل٥ٕـت ذط٤ـس اظ   

زأساض٢ ٞب، ل٥ٕت ذطزٜ فطٚق٣ قىُ  ٣ٔ ٥ٌطز. ِصا تغ٥٥ط ل٥ٕـت   

مـ٣ ٔـ٣   ت٥ِٛسوٙٙسٜ ػب٣ّٔ ثطا٢ تغ٥٥ط ل٥ٕت ذـطزٜ فطٚقـ٣ قـ٥ط تّ   

 ٌطزز.

ــبز٣ِ    ــٝ تؼ ــٓ ا٘جبقــت٣ٍ )ضاثط ــٝ ٔٙظــٛض ثطضؾــ٣ ٚخــٛز ضاثطــٝ ٞ ث

ثّٙسٔست( ٥ٔبٖ ٔتغ٥طٞـب اظ آظٔـٖٛ خٛٞب٘ؿـٗ اؾـتفبزٜ قـس وـٝ زض   

٘ت٥دٝ آٖ ٤ه ضاثطٝ قٙبؾب٣٤ ٌطز٤س. ا٤ٗ ثساٖ ٔؼ٣ٙ اؾت وٝ ضٚ٘س 

حطوت٣ زٚ ٔتغ٥ط زض ثّٙس ٔست تكـبثٝ ظ٤ـبز٢ ثـب ٤ىـس٤ٍط زاقـتٝ ٚ   

 ٜ ٥ٔبٖ آٟ٘ب ٔٛلت٣ ٚ ظٚزٌصض ذٛاٞس ثٛز.ٞطٌٛ٘ٝ قىبف ا٤دبز قس

ضط٤ت تهح٥ح ذطب٢ ثطآٚضز٢ ٥٘ع ٘كبٖ ٣ٔ زٞس وٝ اثط ٞطٌٛ٘ـٝ   

زض ٞـط    14/0قٛن ٚاضزٜ ثٝ ٔؼبزِٝ ل٥ٕت ٔهطف وٙٙسٜ ثٝ ا٘ـساظٜ   

ٔبٜ تهح٥ح ذٛاٞس قس. ِصا ٣ٔ تٛاٖ ا٘تظبض زاقت پـؽ اظ ٌصقـت   

زَ ٔبٜ وُ اثط قـٛن اظثـ٥ٗ ضفتـٝ ٚ حبِـت تؼـب    7ظٔب٣٘ زض حسٚز 

 ا٥ِٚٝ ٔدسزا ثطلطاض ٌطزز. 

ثط پب٤ٝ ٤بفتٝ ٞب٢ حبنُ، ططاح٣ ثؿتٝ ٞب٢ حٕـب٤ت٣ ٔىٕـُ ثـطا٢    

ٔهطف وٙٙسٌبٖ ٚ ت٥ِٛس وٙٙسٌبٖ زض قطا٤ط٣ وٝ ثٝ ٞـط ػّـت ثـب   

قٛن افعا٤ف ل٥ٕت ٔٛاخٝ ٞؿت٥ٓ، اظ خّٕٝ پطزاذت ٔؿتم٥ٓ ٤بضا٘ٝ 

ب ، زازٖ آٔٛظـ ضا٤ٍبٖ ثٝ ت٥ِٛسوٙٙسٌبٖ ٚ افعا٤ف زا٘ف ف٣ٙ آٟ٘ ـ

ٚ ٥٘ــع ّٔــعْ وــطزٖ ت٥ِٛسوٙٙــسٌبٖ ثــٝ اؾــتفبزٜ اظ ٔكــبٚض٤ٗ ٚ   

وبضقٙبؾبٖ وكبٚضظ٢ پ٥كٟٙبز ٣ٔ ٌطزز. ا٤ٗ ثؿتٝ ٣ٔ تٛا٘س ِٔٛفـٝ   

ٞب٣٤ ٕٞچٖٛ افعا٤ف ػطضٝ ق٥ط ٤بضا٘ٝ ا٢ ٚ تٛظ٤غ فـطآٚضزٜ ٞـب٢   

ِج٣ٙ ثب ل٥ٕت ٞب٢ ٤بضا٘ٝ ا٢ ضا قبُٔ ٌطزز. اٌطچٝ ٘ظـبضت ٔؿـتٕط   

ٔٙظٛض ٔٛاخٟٝ ثب ٚضٚز ٞط ٌٛ٘ـٝ قـٛن    ثط ثبظاض ٟ٘بزٜ ٞب٢ زا٣ٔ ثٝ

 افعا٤ك٣ ثٝ ل٥ٕت ا٤ٗ ٟ٘بزٜ ٞب ٞٓ ثٝ طٛض خس٢ تٛن٥ٝ ٣ٔ قٛز.

 

 

 

 هٌابع     

(. ا٘تمـــبَ ٘بٔتمـــبضٖ 1393ثٟطأـــ٣ ج. ، ٔحٕـــس٢ ت. ٚ ثـــعضي ـ. )

.  ٞـب٢ ل٥ٕـت زاذّـ٣ ثـب ض٤ٚىـطز   SVAR٘طخ اضظ ثـٝ قـبذم   

، 60ضٜ فهّٙبٔٝ پػٚٞكٟب٢ التهبز٢ ا٤طاٖ، ؾـبَ ٘ـٛظزٞٓ، قـٕب   

 .37-65، نفحبت 1393پب٥٤ع 

ا٘تمبَ(. ثطضؾ1394٣اؾساِٝ پٛض ف. )ض. ٚپ٥ف ثٟبض ا. ، فطزٚؾ٣

ا٢ٍِٛ ذٛزتٛض٥حثٝ وبض٥ٌط٢ :ٔطؽٌٛقتثبظاضزضل٥ٕت

وكبٚضظ٢التهبز. MSVAR   -ؾ٤ٛچ٥ًٙٔبضوٛفثطزاض٢

 55-72/نفحٝ 2قٕبضٜ /9خّس  /

ذطزٜتبٔعضػٝاظل٥ٕتا٘تمبَ٘حٜٛ(. ٔطبِؼ1389ٝٔطة، آ٤سا. )

ؾ٥تٔٛضز٢ظضاػ٣ )ٔطبِؼٝٔحهٛلاتثبظاضزضفطٚق٣

فط٣ٍ٘(. پب٤بٖ ٘بٔٝ وبضقٙبؾ٣ اضقس، زا٘كٍبٜ ٌٛخٝ ٚظ٣ٙ٥ٔ

آظاز اؾلا٣ٔ ٚاحس ػّْٛ ٚ تحم٥مبت.

ض٤ٚىطزثبظٔب٣٘ؾط٤ٟب٢التهبزؾٙد٣ (1386)ٚاِتط، ا.

پٛض )چبحقٛاَؾؼ٥س ٟٚٔس٢ نبزل٣تطخٕٝوبضثطز٢، 

 )ع(.نبزقأبْزا٘كٍبٜا٘تكبضاتاَٚ(،

(. ا٘تمبَ ٘بٔتمبضٖ ل٥ٕت ٚ 1385ض، ا.)٥٘ىٛوب، ؼ. ل.  ٚ حؿ٣ٙ٥

اثط آٖ ثط حبق٥ٝ ثبظاض زض نٙؼت ٌٛقت ٔطؽ ا٤طاٖ. ٔدّٝ ػّْٛ 

 .9-1(:1)37-2وكبٚضظ٢ ا٤طاٖ، 
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 ٚ٘بٔتمبضٖ(. تؼس1385ُ٤ْ. )ظازٜ،لٟطٔبٖ ٚل .ؼحؿ٣ٙ٥،

 ٚوكبٚضظ٢التهبزا٤طاٖ.لطٔعٌٛقت ضثبظازض ل٥ٕتا٘تمبَ

 .14 (53): 22-1تٛؾؼٝ، 

٢ ٍِٛ(. ا1389آ. )٘س٤ف ض ا. ٚ زٚضا٥٘ىٛوب، ؼ. ل. ، حؿ٣ٙ٥

خّس ٚضظ٢، وكبز لتهباٖ. ا٤طؽ اترٓ ٔطظاض ثبزض ل٥ٕت َ ٘تمبا

. 531-٢251 نفحٝٞبض ٜ ،  قٕب، 4

َ (. ثطضؾـ٣ 1396اوجـط٢ ا.)  ٚتـبـ ْ.   ق٥ٟى٣ػٕطا٣٘ ْ. ، ا٘تمـب

ٜ ثبثبظاضلسضت ٚل٥ٕت٘بٔتمبضٖ زض تطو٥جـ٣ ضٚقـ٣ اظاؾـتفبز

ٝ فـطآٚض٢ نٙؼت   /وكـبٚضظ٢ التهـبز ا٤ـطاٖ. تحم٥مـبت   پؿـت

 .1-22 / ل1396ثٟبض  /1/ قٕبضٜ  9خّس

 ٚ GDPث٥ٗػ٥ّّتضاثطٝ(.1389ع )ز٤عج،ٞبق٣ٕ ٚففلاح٣،

ٖ زضا٘ـطغ٢ ٔهـطف  ٜ ثـب ا٤ـطا ٔـبضوٛف اظ ٔـسِٟب٢ اؾـتفبز

قٕبضٜ  ،7ؾبَا٘طغ٢،التهبزٔطبِؼبتهّٙبٔٝ ٢فؾٛئ٥چ٥ًٙ .

26 ،152-131.

ٌٛقتثبظاضزضل٥ٕتا٘تمبَ(.  ا1386٢ٍِٛافؿب٘ٝ. )٥٘ىٛوبض،

وكبٚضظ٢،التهبز٢زض ضقتٝزوتطاٖ ٘بٔٝپب٤با٤طاٖ. ٔطؽ

.تٟطاٖزا٘كٍبٜضٚؾتب٢،٣٤تٛؾؼٝ ٚالتهبز٢زا٘كىسٜ

(. ؾبذتبض1389. ٖ.  )ٔٛؾ٢ٛ، ؼ  ٚٔمسؾ٣ ض.   طبٞط٢ ف. ،

شضت. ٔدّٝ التهبزخٟب٣٘ثبظاضزضل٥ٕتا٘تمبَٚثبظاض

.185-209، نفحبت  3، قٕبضٜ 4وكبٚضظ٢، خّس
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